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Conjuntura
Mercado — Setembro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

11,5%
10,5%
9,5%

8,5%

Aé\'éé\'x\fb\'dw

& & &
S & T EFEEE

=== 30/09/2021

chile (55 bps) | <. ¢
colombia (168 bps) |G 0=
peru (105 bps) NN 270
méxico (101 bps) |G 1833%
Brasil (206 bps)  [EEGEEEEEE 17.02%

Curva de juros locais

N S AR AN N
S ST FSTFSES
R R R R SRR R R M

31/08/2021

Fonte: Bloomberg

ol PATRIA AMADA
SECRETARIA DO , BRASIL

SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL ~ TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA M <7\ vio reocnar

O cenario externo passou
por aumento dos prémios
de risco devido as
preocupagdes com a
sustentabilidade do
crescimento global.

Em setembro, a curva de
juros locais ganhou nivel e
inclinagdao, com ajuste nas
expectativas em relagao a
politica monetaria e a
trajetoria fiscal.
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Leiloes Realizados c
Setembro

Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leildes tradicionais, por
benchmark
- LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 35
Data do Leildo " *
meses meses anos anos anos

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%

ANBIMA 31/12/19  5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% Os leilSes realizados
ANBIMA 30/12/20  4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80% ao longo do més
ANBIMA 30/07/21  8,37% 8,96% 9,60% 4,04% 4,55% refletiram o

ANBIMA 31/08/21  9,04% 9,72% 10,54% 4,40% 4,84% DU €8 EIRE
l02/09/21° " 9,13%  9,78%  10,66% T TTTTTO ! de juros, com
:06/09/21 4,54% 4,90% : aurper:to no custo das
109/09/21 9,65% 10,34% - ! emissoes.
116/09/21 9,56% 10,24% 11,10% !

:21/09/21 4,55% 4,93% |

123/09/21 9,38% 9,93% 10,79% |

30/09/21 9kl | 102%  wore ]

ANBIMA 30/09/21 9,72% 10,37% 11,16% 4,66% 5,08%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario
EmissOes e Resgates da DPF e DPMFi

EmissoOes e
Resgates da DPF,
Setembro/2021
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 145.930,2 236.198,8 -90.268,6
DPMFi 145.777,3 99,9% 236.033,3 99,9% -90.256,0
Prefixado 17.989,6 12,3% 330,4 0,1% 17.659,2
Indice de Precos 31.525,0 21,6% 550,5 0,2% 30.974,5
Taxa Flutuante 96.221,6 66,0% 235.088,8 99,6% -138.867,1
Cambio 41,1 0,0% 63,7 0,0% -22,6
DPFe 152,9 0,1% 165,5 0,1% -12,6
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I EmissoOes Resgates

mmw Emissdo Liquida

—e—Emissao liquida acumulada em 2021

—e— Emissdo liquida acumulada em 2020
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Emissdes da DPF
somaram RS 145,93
bilhoes e os resgates
totalizaram

RS 236,20 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
predominancia dos titulos
atrelados a taxa flutuante
(RS 96,22 bilhdes).

Nos resgates, destaque
para o vencimento de LFT
(RS 234,07 bilhes).

Resgate Liquido da DPF
em setembro: RS 90,27
bilhoes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao
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Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Estoque DPF (RS bilhdes)
Maximo

Minimo

5.500,0 5.800,0

Dez/20 Ago/21 set/21 Variagao
mensal
Estoque da DPF '
(RS bi) Prefixado 1.742,5 1.746,3 1.773,7 33% 27,40
Anexo 2.4 Indice de Precos  1.267,4 1.499,2 1.550,1 28% 50,85
Taxa Flutuante 1.7440 19789 1.848,1 34% -130,78
Cambio 255,8 256,3 271,5 5% 15,18
DPMFi 4.766,2 5.237,2 5.185,7 95% -51,54
DPFe 243,5 243,5 257,7 5% 14,20
433,79
305,45
Principais fatores de
52,92 variagao da DPF
- =a Setembro/2021
(RS bi)
set/21 Acumulado no Ano Anexo 2.9

BN Emissdo Liquida

Juros Apropriados

Variacao DPF

Estoque DPF: RS 5,44
trilhoes. Variagao mensal
negativa de RS 37,34
bilhoes (-0,68%) em
relacdao a agosto.

O estoque do grupo
atrelado a taxa flutuante
apresentou reducao de
RS 130,78 bilhdes, devido
ao vencimento de LFT em
setembro.

Em 2021, o estoque da
DPF variou RS 433,79
bilhoes (8,66%) em relacao
a dezembro de 2020.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Participa¢ao no estoque da DPF

Minimo
Prefixado 31%
indice de Pregos 26%
Taxa Flutuante 33%
Cambio 3%

Maximo
35%
30%
37%

7%

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

5,0%

34,0%

33,9% 345% 34,9%

28,3%

40,0%l42,07841,6%

2012 2013 2014

29,6%

27,5% 25,3% 27,4% 28,5%

26,0%

ol35,3% 33,0% 31,0% 34,8%

2017 2018 2019 2020 ago/21 set/21

2011 2015 2016

m Prefixado Indice Pregos ™ Taxa Flutuante Cambio

SECRETARIADO ~ SECRE’
TESOURO NACIONAL ~ TESOUROE ORCAMENTO  ECONOMIA

Redug¢ao da participagao
de titulos atrelados a taxa
flutuante (de 36,1% para
34,0%) devido
principalmente ao seu
resgate liquido (RS 138,87
bilhoes).

Os outros grupos
aumentaram suas
participa¢oes no estoque
da DPF.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

149%  14,2%

25,5%  25,0%

25,2% 26,9%

22,3% 22,7%

2017 2018

m Inst. Fin. ®m Fundos Previdéncia

153%  155%
dos detentores da
Setembrc|>)/I;|(\)/|2F1I 21,4% 1%
19,6% I 22,1%
25,0% 23,1%
2015 2016
Variagao do Estoque 250,2

dos principais
detentores da DPMFi
Setembro/2021

(RS bilhdes)

0,8

Inst. Fin.

70,7

_-
374 59,6
Fundos

B em 12 meses

13,3%

24,9%

2019

125%  132%  13,7%

Participagdo relativa m m m 11,2% 10,4% 9,2% [l 9,8% 10,1%

22,6%  22,0%

26,0% 24,1%

29,6% 31,0%

2020 ago-21  set-21

m N3o-residentes

Demais Grupos

113,7 117,2
80,9
49,2
10,5
-21,6
Previdéncia Nado-residentes
® no ano B no més

SECRETARIADO ~ SEC!
TESOURONACIONAL ~ TESOURO EORGAMENTO ~ ECONOMIA M <TVcwiio reocrar

Institui¢des Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 31,3%
de participacgao, seguido
por Fundos (23,2%) e
Previdéncia (21,8%).

Em setembro/21, o
estoque de Nao
Residentes aumentou em
RS 10,5 bilhdes. O
estoque de Inst.
Financeiras nao
apresentou variacao
significativa.

Relatério Mensal da
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Composicao dos Vencimentos - DPF . RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 7,55 739 7,50 7. f,_00_7..93

5% o ma  267%  254% 85 BE BB 08 2o gz 100 701 7,09

4,57 4,54
8 4,42 4,26 4,11 3,97

a1
3,97 4

. 362 357 373 38
38a 406 428 444 444 zz=—

Anos

4,14 =
3 3,49 398 383 .5 353 3,63
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ago/21 set/21 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ago-21 set-21
HAté 12meses HDela2anos MmDe2abanos Acima de 5 anos
—o— Prazo Médio DPF — Prazo Médio DPMFi —=- Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
22,0 27,0 3,4 3,8

Perfil de Vencimentos da DPF: Reduc¢ao de 0,84 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 24,34%, principalmente
em razao dos montantes vencidos em setembro de 2021.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 3,83 anos em setembro.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa 12
Selic acumulados em

O
o
12 meses =
Anexo 4.2 e Site Bacen

N B~ OO0

2018 2019 2020 Ago/21
Custo médio das
emissoes em oferta CME* CME* CME* CME
publica da DPMFi
acumulado em 12 Bl 7,6 6,9 4,4 6,4
meses (% a.a.) LTN 8,1 7,3 4,3 4,9
Anexo 4.3 NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,9
NTN-B 8,8 8,0 7,1 12,6
LFT 6,4 6,0 2,8 3,7

Set/21
Taxa Média Vari’ag'ao
de Emissao Media CME
do Indexador
6,9
5,2 - 5,2
7,9 - 7,9
31 9,9 13,3
0,2 3,8 4,0

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

ol PATRIA AMADA
SECRETARIADO ~ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA BRASI L

TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA sl 220 o ent

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 7,55%
em agosto para 7,79% a.a.
em setembro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
7,96% em agosto para
8,10% a.a em setembro.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de -0,71%
em agosto para 1,88% a.a.
em setembro.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 6,91% a.a..

Relatério Mensal da
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes
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Evolucao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

nov-2020

dez-2020

jan-2021

fev-2021

1.119

mar-2021

abr-2021

1.036

mai-2021

1.167

jun-2021

1.160

jul-2021

1.227

ago-2021

1.128

set-2021

PATRIA AMADA
SECRETARIADO  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIODA | 9%
TESOURO NACIONAL ~ TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA i BRASIL

A reserva de liquidez
apresentou redug¢ao, em
termos nominais, de
8,08%, passando de

RS 1.227,27 bilhdes, em
agosto, para R$ 1.128,15
bilhoes, em setembro.

Em relacao a setembro de
2020 (RS 758,75 bilhdes),
houve um aumento, em
termos nominais, de
48,68%.

Estd previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.308
bilhdes da DPMFi.

Relatério Mensal da
Divida Publica RM D 10




Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)

Anexo 1.5

Estoque
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

4,1
3,4 3,3
3,6 3,0 29
2,8 23 23 2,5
) 2,2 ,
1,920 2,0 1,92,0 1,81,8 21 2,0
2,0 1,5: 1,51,5 1,6 1,5 | (1,5 | 1,5 1,6

-0,5

-1,2 -0,7 -0,7

set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida

69.830 71.772

18.383

61.491

set/20 ago/21 set/21

B Prefixados M Indexados alInflagio ™ Selic e Total

PATRIA AMADA

SECRETARIADO  SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA I, BRASIL

TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA 'Zallll 030 rrocent

Vendas no més de
RS 2,88 bilhdes e
resgates de RS 1,64
bilhdo.

Emissao liquida de
RS 1,24 bilhdo em
setembro.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (46,24%)

Estoque: RS 71,77 bilhdes,
aumento de 2,78% em
relacao a agosto.

Titulos indexados a

inflagdo representam
55,19% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
Participacao do n2 de operagdes de compra, 16%
por faixa de aplicagao
Setembro/2021

1 a5 mil

Anexo 1.5 — Balancgo do TD
19%

12.466 13.100

9.201
5.626
3.113
; 1.833 20 44416352668
2767732%0 3789845412652‘&3 402 B
[ N .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ago/21 set/21

Numero de

Investidores (mil)

B Investidores Cadastrados  ® Investidores Ativos Anexo 3.1 — Balan¢o do TD

" PATRIA AMADA
SECRETARIADO  SECRETARIA ESPECIAL MINISTERIO DA BRAS"_

TESOURO NACIONAL ~ TESOURO E oRcAMENm ECONOMIA M <7\ vio reocnar

Operacgdes até RS 1 mil
responderam por 64,48%
das compras do TD.

634.578 novos
investidores cadastrados
no TD em setembro.

N¢ total de investidores:
13,10 milhoes (aumento
de 56,21% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 32.888
investidores ativos no TD
em setembro.

Ne de investidores ativos:
1,67 milhao (variacao de
22,69% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Qutubro

Brasil (228 bps) _ 10,77%

Percepgdo de risco para a,18% [ Chile (84 bps)

cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacao em outubro

-6,12% [l México (95 bps)
-8,99% [ Colombia (153 bps)
19,875 | P<u (34 bys)

12,5%
’------_~----~—---------—-----—------

11,5%

10,5%
Curva de juros locais
Variagao em
outubro

9,5%
8,5%

7,5%

6,5%

5,5%
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Fonte: Bloomberg
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Mercado externo
mostrou recuperagao,
diante de balangos
corporativos

positivos. O Brasil teve
performance pior que
0s pares no més de
outubro.

Em outubro, a curva de
juros locais ganhou
nivel e perdeu
inclinagao com
vencimentos curtos
reagindo as
expectativas de Politica
Monetdria e trajetoria
fiscal.
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